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I. Activité générale
1. Climat des Affaires

Indicateur de climat des affaires a La Réunion

120 - (100 = moyenne sur la période)

110 A
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2007 2008 2009 2010 2011

Source : enquéte de conjoncture IEDOM, données trimestrielle

Indicateur du climat des affaires a La Réunion

Les variations sont en points.
Moyenne 09T1 09T2 09T3 09T4 10T1 10T2 10T3 10T4 11T1 T/T-1 T/ T4

Indicateur du climat des

. 100 68,3 68,4 80,5 89,0 90,0 91,3 92,2 95,5 105,7 10,3 15,7
affaires

*Moyenne depuis le troisieme trimestre 1997

Source : Enquéte de conjoncture de ITEDOM
Indicateur synthétique du climat des affaires (ICA)

Dans le cadre de I'amélioration de l'information conjoncturelle diffusée sur les économies d’outre-mer, I'IEDOM et I'TEOM
ont élaboré un indicateur synthétique du climat des affaires, suivant la méthodologie appliquée par la Banque de France
pour l'analyse de la conjoncture en métropole. Cet indicateur est établi a partir des résultats de I'enquéte trimestrielle de
conjoncture au moyen d’'une analyse en composante principale, afin de résumer le maximum de l'information contenue
dans chacune des questions de I'enquéte de conjoncture. Il est centré sur sa moyenne de longue période (normé a 100,
avec un écart-type de 10), afin de faciliter sa lecture.

L'indicateur de climat des affaires s'interpréte de la maniére suivante : plus il est élevé, plus les chefs d’entreprise
évaluent favorablement la conjoncture. Un niveau supérieur a 100 signifie que l‘opinion des dirigeants d’entreprises
interrogés sur la conjoncture est supérieure a la moyenne sur longue période.

Pour plus d'informations sur l'indicateur du climat des affaires se référer a la note de I'Institut « Un nouvel indicateur pour
aider au diagnostic conjoncturel dans l'outre-mer » parue en mars 2010 et téléchargeable gratuitement sur le site
www.iedom.fr sur le lien http://www.iedom.fr/IMG/pdf/note institut ica 032010.pdf
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2. Enquéte de conjoncture de 'IEDOM

L’enquéte d’opinions a été réalisée auprés d’un échantillon de 127 entreprises employant au total 15 781 salariés. Les soldes d’opinions sont corrigés
des variations saisonniéres.
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Soldes d'opinions de I'ensemble des secteurs
Soldes d’opinions, en %, CVS et centrés sur leur moyenne de longue période. Les variations de soldes sont en points.

Moyenne 09T1 09T2 0973 09T4 1071 10T2 1073 10T4 1iT1 T/T-1 T/T-4

Activité 5,7 -22,0 -48,9 -9,3 9,5 -4,3 11,3 7,3 2,0 19,1 17,1 23,4
Investissement 2,8 -48,6 -56,7 -32,9 -18,2 -25,1 -24,1 -19,1 -12,4 -4,4 8,0 20,7
Charges -9,5 -3,3 -8,8 -4,9 -2,8 -0,4 0,7 -1,7 0,0 6,4 6,4 6,8
Trésorerie -13,5 -24,0 -26,4 -15,3 -8,2 -4,8 0,5 -13,9 -1,7 18,8 20,5 23,6
Carnet de commandes -3,9 -44,5 -39,9 -24,4 -15,6 -20,8 -7,6 -7,6 -10,8 16,2 27,0 37,0
Prix -1,9 -41,9 -25,5 -19,9 -14,7 -11,8 -13,2 -15,8 55 3,8 -1,7 15,6
Délais de paiement -18,6 -21,1 -22,7 -20,5 -15,7 -20,7 -15,5 -13,2 -10,1 1,1 11,3 21,9
Effectifs 2,6 -22,4 -23,3 -16,2 -2,7 -3,2 2,2 7,4 -1,0 -4,4 3,4 -1,2
Stocks de matiéres premiéres 6,7 0,6 0,8 -6,7 -2,6 -5,3 1,4 -5,2 -3,5 3,3 0,2 2,0
Stocks de produits finis 57 -0,9 -0,8 -12,3 -7,1 -2,0 3,7 6,9 1,8 -2,3 -4,2 -0,3

*Moyenne depuis le troisiéme trimestre 1997 Source : Enquéte de conjoncture de 'TEDOM
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3. Prix a la consommation

Indice des prix a la consommation

131,0
126,0
121,0
116,0 }
2007 2008 2009 2010 2011
Source : Insee
Indice des prix a la consommation
Base 100 en 1998 09T1 09T2 09713 09T4 10T1 10T2 10T3 10T4 11T1 T/T-1 T/ T4
Indice des |:!r|x ala 121,8 121,7 121,3 123,0 122,7 123,8 124,1 125,7 125,8 0,1% 2,5%
consommation
Source : Insee
4. Emploi
Demandeurs d'emploi de catégorie A i i
120 000 [ g : 60 000 Allocataires Assedic
100 000 50 000
80 000 40 000 += —
60 000 } 30 000
2007 2008 2009 2010 2011
Source : Pbdle emploj, données CVS 2007 . 2008 2009 2010 2011
Source : Assedic
Sources 09T1 09T2 09713 09T4 10T1 10T2 10T3 10T4 11T1 T/T-1 T/ T4
Demandeurs d'emploi de Pole emplo, — gg 960 93970 97770 103380 106090 108500 112150 115900 117430  1,3%  10,7%
catégorie A données CVS
Péle emploi,
Offres d'emploi données 9483 10 230 12 624 10 605 11 063 10 065 11 682 10 884 nd nd nd
brutes
Allocataires Assedic Assedic 47682 49540 51843 53357 55052 53072 54005 53875 53661 -0,4% -2,5%
5. Salaires et revenus
i H Mimimum mensuel brut garanti dans la
9,20 Smic horaire (en euros) T ' 9 N
2150 fonction publique (en euros
9,00
! 2100
8,80 2 050
8,60 2000
8,40 1950 |
8,20 T 1900 T
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Source : Journal officiel de la république frangaise (JORF) Source : Trésorerie Générale
En euros Sources 09T1 09T2 0973 0974 10T1 10T2 1073 10T4 11T1 T/T-1 T/T-4
Smic horaire JORF 8,71 8,71 8,82 8,82 8,86 8,86 8,86 8,86 9,00 1,6% 1,6%
Mimimum mensuel brut Tré )
garanti dans la fonction G::;')/;EZE 2021,98 2021,98 206063 206681 206681 206681 2077,15 2077,15 2 098,49 1,0% 1,5%

publigue
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I1I. Ménages

1. Consommation

Importations de produits courants (en millions

d'euros)

Importations de biens d'équipement du foyer

(en millions d'euros)
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Source : douanes Source : douanes
Encours bancaires des crédits a la
1 800 consommation (en millions d'euros)
1750 -
1700
1650 +—
1600
2007 2008 2009 2010
Source : Iedom - Surfi
En millions d'euros Sources 09T1 09T2 0973 09T4 10T1I 10T2 10T3 10T4 11T1 T/T7T-1 T/ T-4
Importations de produits Douanes 188 213 209 239 202 243 224 251 21 -11,9%  9,2%
courants
Importations de biens
d'équipement du Douanes 88 87 95 121 101 114 116 165 108 -34,6% 6,9%
fover
Encours bancaires des creditsa o 1706 1687 1677 1699 1651 1643 1623 1633 nd nd nd
la consommation
2. Investissement
Encours bancaires des crédits a I'habitat (en Attestations de conformité pour les
millions d'euros 500 particuliers
5 000
4500 400 A
4000 300 —
3000 100
2007 2008 2009 2010
Source : Iedom - Surfi 50“,(_%.09860,,5[,6/ 2009 2010 2011
Sources 09T1 09T2 0973 09T4 10T1 10T2 10T3 10T4 11T1 T/T-1 T/ T-4
Encours bancaires des crédits a jeqom - surfi 4441 4484 4509 4613 4625 4726 4792 4908 nd nd nd
I'habitat en millions d'euros
Attestations de conformité pour ., 248 209 232 261 297 368 309 420 255 -39,2%  -14,0%

les particuliers
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3. Indicateurs de vulnérabilité

Dossiers déposés a la Commission de

Personnes physiques interdites bancaires
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350 surendettement | |
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200 = 21 000
150
100 20 000 !
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Source : ledom Source ¢ Tedom
Retrai ncair
12 000 etraits de cartes bancaires
10 000
8 000
6 000 t T l
2007 2008 2009 2010 2011
Source : Iedom
09T1 09T2 09T3 0974 10T1 10T2 1073 10T4 11iT1 T/T-1 T/ T-4
Dossiers déposés a la Commission de 301 295 290 256 290 302 270 285 290 1,8% 0,0%
surendettement
Dossiers déclarés recevables 113 226 230 270 185 207 141 255 188 -26,3% 1,6%
dont dossiers classiques 85 188 187 216 152 182 116 202 149 -26,2% -2,0%
dont dossiers en procédure de rétablissement
28 38 43 54 38 30 18 81 39 -51,9% 2,6%
personnels
. . . . 22039 22208 22122 22280 22626 22698 21393 21554 21778 1,0% -3,7%
Personnes physiques interdites bancaires
Incidents de paiement Chéques (IPC) 185343 187270 188352 188969 189 527 189769 163793 163554 163 110 -0,3% -13,9%
Comptes bancaires affectés par des IPC 30225 30167 30440 30491 30975 31066 29787 29906 29576 -1,1% -4,5%
Retraits de cartes bancaires 7 203 6935 7 297 7 300 7 521 7 654 7 683 7 538 6735 -10,7% -10,5%

Source : ledom
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II1. Entreprises

1. Investissement
Importations de biens d'équipement professionnel

Attestations de conformité délivrées par le (hors avions, en millions d'euros)
5000 consuel . 400
4000 3 350
3000 :
" 300 —
1000 + — — 4 u 250 V \/ -
0 200
2008 2009 2010 2011 o 2007d 2008 2009 2010 2011
3 ource . aouanes
Source » Consuel dont 10 logements et plus ® dont 1 a 9 logements ur U
Sources 09T1I 09T2 0973 0974 10T1I 10T2 1073 10T4 11T1 T/T-1 T/ T-4
Attestations de conformité Consuel 1958 2094 2614 3053 1278 1589 1805 2707 1075 -60,3% -159%
délivrées par le consuel
dont 1 & 9 logements Consuel 1041 1072 1356 1496 1005 1052 1177 1667 703  -57,8%  -30,0%
dont 10 logements et plus Consuel 917 1022 1258 1557 273 537 627 1040 372 -642%  36,4%
Importations de biens
d'équipement professionnel (hors Douanes 268 233 295 326 229 260 273 279 250  -10,5% 8,9%

avions) en millions d'euros

Source : Consuel

2. Soldes d’opinions relatifs a I'investissement par secteur d’activité
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Soldes d’opinions relatifs a I'investissement
Soldes d’opinions, en %, CVS et centrés sur leur moyenne de longue période. Les variations de soldes sont en points.

Moyenne 09T1 09T2 09T3 0974 10T1 10T2 1073 10T4 11iT1 T/T-1 T/ T-4
Ensemble des secteurs 2,8 -48,6 -56,7 -32,9 -18,2 -25,1 -24,1 -19,1 -12,4 -4,4 8,0 20,7
Secteur primaire 74  -244 -1,3 19,9 36,2 4,8 17,2 24,5 60,5 40,3 -20,2 35,6
IAA 2,6 -21,6 -24,6 -0,3 14,8 9,5 23,1 16,9 14,1 20,0 5,9 10,5
Autres industries -3,4 -64,0 -80,0 -42,9 -56,5 -39,6 -44,4 -45,3 -13,6 -14,5 -0,9 25,1
BTP -11,7 -78,6 -60,6 -24,0 -23,2 -17,4 -20,4 -19,2 17,9 -49,5 -67,5 -32,2
Commerce 67 -51,9 -61,7 -51,5 -34,1 -412 41,7 -41,3 -258 -8,0 17,7 33,1
Services marchands 78 359 443  -321 2,6 21,9 9,9 69 252 14,1 39,2 35,9
Tourisme - hétellerie 0,8 6,9  -22,3 196  -11,3 6,3 -8,2 14 11,3 59,4 48,2 53,2
Source : Iedom
3. Modalités de financement ] o
. L Lo Encours bancaires des crédits
Encours bancalres_ c!es crédits d'exploitation d'investissement (en millions d'euros)
(en millions d'euros) 3000 :
1400 ‘ ‘
1300 e 2800
1200 2 600
1100 >
1000 | 21400
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Source : Iedom - Surfi Source : Iedom - Surfi
En millions d'euros 09T1 09T2 0973 09T4 10T1 10T2 10T3 10T4 11iT1I T/T-1 T/ T-4
. P ' . a- 12124 11818 11095 1152,1 1077,6 11644 1139,7 1049,7 nd nd nd
Encours bancaires des crédits d'exploitation
Encours bancaires des crédits
d'investissement 29546 2902,6 28819 2894,7 28828 2819,2 28693 2863,0 nd nd nd
Source : Iedom - Surfi
Colit du crédit aux entreprises
9,00% ‘
8,00% ‘
7,00% ‘
6,00% o
5,00%
4,00%
3,00%
2007 2009 2011
Court terme Moyen et long terme
Taux moyen pondéré global
Source : Iedom - Surfi
Enquéte sur le colit du crédit
Enquéte réalisée au premier mois de chaque semestre. Les variations sont en points.
09T1 0972 09T3 09T4 10T1I 10T2 10T3 1074 11T1 T/T-2 T/ T-4
Court terme 6,64% 5,79% 4,46% 5,25% 4,35% -0,90 -0,01
Escompte 6,71% 4,22% 4,28% 3,08% 3,64% 0,56 -0,06
Découvert 7,22% 9,48% 6,11% 8,61% 6,58% -2,03 0,05
Autres court terme 5,66% 3,46% 2,79% 3,51% 3,17% -0,34 0,04
Moyen et long terme 5,87% 5,06% 3,95% 4,89% 4,71% -0,18 0,08
Taux moyen pondéré g|oba| 6,36% 5,53% 4,22% 5,08% 4,53% -0,55 0,03
Source : Iedom - Enquéte colt du crédit
4. Indicateurs de vulnérabilité Impayés sur effets (nombre)
3000 Personnes morales interdites bancaires 3500
2 800 ! } 3000
2 600
2400 2300 1
2200 +- | ‘ |
2000 i 2 000 T T T
2007 2008 2009 2010 2011
2007 2008 2009 2010 2011 Source + Tedom
Source : Iedom
09T1 0972 O09T3 09T4 10T1I 10T2 10T3 1074 11T1 T/T-1 T/ T-4
Personnes morales interdites bancaires 2686 2753 2780 2731 2729 2794 2641 2656 2644 -0,5% -3,1%
Impayés sur effets (nombre) 2791 3026 2821 2473 2286 2536 2179 2108 2343  11,1% 2,5%
Impayés sur effets en milliers d'euros 21395 23121 21831 12563 15441 16095 14480 13128 15746 19,9% 2,0%

Source : Iedom
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IV. Commerce extérieur

Exportations (en millions d'euros)

Importations (en millions d'euros)

100 1300
90 A l . 1200 A
80 — N 1100 AN s A
70 1000 ——V\—
ig | v ant 900 -

40 800
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Source : Douanes Source : Douanes
En millions d'euros 09T1 09T2 09T3 09T4 10T1 10T2 1073 10T4 11T1 T/T-1 T/T-4
Exportations 59 65 54 69 60 62 72 91 74 -185%  22,2%
Importations 902 1183 971 1125 910 1047 1063 1244 1168  -6,1%  28,3%

Source : Douanes
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V. Indicateurs économiques divers

Créations d'entreprises Produits pétroliers mis a la consommation (en

2 500 tonnes métriques)
200 000

2 000 . — 190 000 A 1 —‘ ]
180 000 A

1500 4 _— 170 000 -
160 000 = e

1000 150 000 r

2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Source : Insee Source : SRPP

Sources 09T1 09T2 09T3 09T4 10T1 1072 10T3 1074 11T1 T/T-1 T/ T-4
Créations d'entreprises Insee 1790 1542 1644 1717 2 007 1985 2 005 2136 1946 -8,9% -3,0%

Produits pétroliers mis a la
consommation SRPP 163592 164371 175777 194379 175511 174822 184367 192950 187 546 -2,8% 6,9%
(en tonnes métriques)
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VI. Secteurs d’activité
1. Secteur primaire

1.1 Soldes d’opinions
L'enquéte dopinions a été réalisée aupres d'un échantillon de 7 entités employant au total 1 211 personnes. Les soldes d'opinions sont corriges

des variations saisonnieres.
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Soldes d’opinions du secteur primaire

Soldes d’opinions, en %, CVS et centrés sur leur moyenne de longue période. Les variations de soldes sont en points.

Moyenne 09T1 09T2 O09T3 0974 10T1 10T2 1073 10T4 11T1 T/T-1 T/T-4

Activité -0,3 58,0 14,6 -5,8 -2,8 5,7 32,7 5,8 -10,7 18,1 28,8 12,4
Investissement -7,4 -24,4 -1,3 19,9 36,2 4,8 17,2 24,5 60,5 40,3 -20,2 35,6
Charges -11,1 22,3 5,0 -7,7 11,9 -7,5 0,4 -5,3 -6,4 -7,3 -0,9 0,2
Trésorerie -27,4 47,7 34,7 4,2 -0,2 22,7 24,7 29,3 23,6 2,0 -21,6 -20,6
Carnet de commandes -0,2 28,4 -3,3 72,4 -36,3 37,0 27,1 -20,4 62,6 -8,7 -71,3 -45,7
Prix -4,4 -40,2 4,8 -67,4 28,5 4,9 -7,7 4,8 18,5 22,3 3,8 17,4
Délais de paiement -31,7 -24,9 27,5 -13,2 16,4 6,3 8,3 7,8 14,5 4,0 -10,4 -2,3
Effectifs 1,7 -1,7 21,8 11,0 -13,8 21,9 -10,7 -5,1 36,6 -23,1 -59,7 -45,0
Stocks de matieres premiéres 17,7 -3,2 3,6 12,2 -10,3 -4,9 0,4 -27,5 9,1 -0,3 -9,4 4,6
Stocks de produits finis 134 11,0 2,2 -21,2 -6,7 -24,7 -27,0 17,7 18,3 24,9 6,6 49,6
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1.2 Indicateurs

Abattages de bovins (en tonnes)

Importations de bovins (en tonnes)

550 1200
500 1100
N _~NL 1000 A—
-
450 V’CAA? 900 ]
400 800 = ‘ : . 1
700
350 600 | |
2007 2008 2009 2010_ 2011 2007 2008 2009 2010 2011
] Abattages de bovins
Source . Sicabat Abattages de bovins CVS Source : Douanes
3500 Abattages de porcins (en tonnes) Importations de porcins (en tonnes)
3300 3500
3100 \ A ol | 3300
2900 NG P R 3100 A e
2700 iV, — 2900 +— A AR -
2500 * 2700 > A .
2007 2008 2009 2010 2011 2500
. Abattages de porc!ns 2007 2008 2009 2010 2011
Source ! Sicabat Abattages de porcins CVS i
Source : Douanes
Abattages de volailles (en tonnes) Importations de volailles (en tonnes)
3000 6 000 L
2500 5 000 a
2250 ="\ ~ 4000 == _—
2000 | —
3 000
1750
1500 2 000
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Lo Abattages de volailles Source : Douanes
Source : Ariv Abattages de volailles CVS
En tonnes Sources 09T1 09T2 09T3 09T4 10T1 10T2 10T3 10T4 11T1 T/T-1 T/T-4
Abattages de bovins Sicabat 455,8 436,1 475,7 440,3 441,8  470,6 504,6 ~ 451,8  458,1 1,4% 3,7%
Abattages de bovins CVS Sicabat 466,3 4464 4575 4377 4520 4817 4853 4492 4687 4,3% 3,7%
Abattages de porcins Sicabat 2771,4 28840 30739 3073,1 259,7 28502 30327 31363 27696 -11,7% 6,7%
Abattages de porcins CVS Sicabat 30090 29316 29322 29356 28193 28972 28929 299,0 30069 0,4% 6,7%
Abattages de volailles Ariv 18438 20758 2151,7 21198 18819 20484 22122 22316 2169,7 -2,8% 15,3%
Abattages de volailles CVS Ariv 19462 21059 20884 20450 19864 20781 21471 21528 22902 64%  153%
Importations de bovins Douanes 791,4 899,9 916,8 1001,5 756,3 815,4 907,7 1036,0 79,0  -23,2% 5,3%
Importations de porcins Douanes 25709 28155 26246 27658 28863 31375 25844 31475 30474 -3,2% 5,6%
Importations de volailles Douanes 4051,9 40237 40208 47565 45898 3548,0 43143 54678 42373 -22,5% -7,7%

Page 13



Lait collecté (en milliers de litres) Exportations de produits de la péche (en tonnes)

7 000 ‘ 800
6000 o o 600 A
7 400 R
5000 - - 200 1= |
4000 0 T
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Lait collecté Source : Douanes

Source : Aribev Lait collecté CVS

Sources 09T1 09T2 O09T3 O09T4 10T1 10T2 10T3 10T4 11T1 T/T-1 T/T-4
II'-talt ;:°"eCte (enmilliersde ., 5273 4892 5239 5475 4902 4651 4999 5260 485  -7,1%  -0,3%
itres
f_‘;”[ C)O”ECte CVS (en milllers de .., 5359 5262 5205 5070 4981 5003 4966 4872 494  19%  -03%
Ires.
Exportations de produitsde |, 112 31 162 336 364 324 79 98 286 190,4%  -21,4%
la péche (en tonnes)
Importations de produits agricoles, sylvicoles, Exportations de produits agricoles, sylvicoles,
de la peche et de I'aquaculture (en milliers de la peche et de I'aquaculture (en milliers
d'euros) d'euros)
30 000 4000
3000
25 000 7N A A" |
2000 | ] [
20000 WAWER W 1000 1\ - _ |
15000 0 y
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Source : Douanes Source : Douanes

Importations et exportations de produits agricoles, sylvicoles, de la peche et de I'aquaculture

En milliers d'euros 09T1 0972 O09T3 0974 10T1I 10T2 1073 10T4 11T1 T/T-1 T/ T-4
Importations 18896 21667 18066 24944 17730 25974 22763 25086 26987 7,6% 52,2%
Exportations 1560 814 867 3040 1329 865 1047 1402 703  -499% -47,1%

Source : Douanes
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2. Industries agroalimentaires

2.1 Soldes d‘opinions
L'’enqguéte d'opinions a éte réalisée aupres dun échantillon de 15 entreprises employant au total 1 437 salariés. Les soldes d'opinions sont corrigés
des variations saisonniéres.
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Données CVS =  ==m==- Prévisions Tendance cycle

Soldes d’opinions des industries agroalimentaires
Soldes d'opinions, en %, CVS et centrés sur leur moyenne de longue période. Les variations de soldes sont en points.

Moyenne 09T1 09T2 0913 0974 10T1 10T2 10713 1074 11T1 T/T-1 T/ T-4
Activité 5,2 -13,9 -53,8 26,5 -17,2 3,4 12,7 13,6 0,3 2,4 2,1 -1,0
Investissement 2,6 -21,6 -24,6 -0,3 14,8 9,5 23,1 16,9 14,1 20,0 5,9 10,5
Charges -11,4 8,0 3,2 14,1 -10,7 -5,9 -19,0 -23,7 -1,7 -9,8 -8,1 -3,9
Trésorerie -8,4 6,8 -17,2 39,2 -12,4 -0,8 -8,2 -5,7 -7,3 -20,0 -12,7 -19,2
Carnet de commandes -18,8 5,6 6,3 14,8 -30,4 6,2 14,8 -1,4 15,7 14,8 -0,9 8,6
Prix -0,6 -57,0 -34,9 -12,9 3,2 2,5 -3,4 -10,8 -9,7 26,5 36,2 24,0
Délais de paiement -12,1 -5,5 -43,2 17,6 -32,9 -34,9 -30,1 -20,3 2,2 8,4 6,1 43,3
Effectifs -0,7 -10,3 -11,9 -47,1 -10,7 10,5 -0,5 17,5 34,4 -6,1 -40,4 -16,6
Stocks de matiéres premiéres 10,6 -8,1 58 -18,1 10,9 -15,1 -17,3 -11,8 -15,6 0,6 16,3 15,7
Stocks de produits finis 6,8 -7,0 0,9 -12,7 -18,0 -15,1 -22,2 -1,5 -20,6 -3,7 16,9 11,4

Source : Iedom
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2.2 Indicateurs

Exportations de produits des IAA (en millions

Importations de produits des IAA (en millions

' d'euros
80 d'euros) 220 )
60 /\ 200
180 = %
40 \V T o 160 — —
20 140 +—
0 120
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Source : Douanes Source : Douanes
Exportations et importations de produits des industries agroalimentaires
En millions d'euros 09T1 09T2 0973 09T4 10T1 1072 10T3 10T4 1171 T/T-1 T/ T-4
Exportations de produits des IAA 37 39 31 45 37 35 44 56 45 -19,8% 20,9%
Importations de produits
des IAA 148 147 155 193 141 150 161 201 163 -18,6% 16,1%
Source : Douanes
Exportations de Rhum (en hectolitres d'alcool Production de Rhum (en hectolitres d'alcool
ur
40 000 pur) 60 000 pur)
30 000 —
40 000 = - — —
20 000 N7 N
20 000 — —— —
10 000
0 0 -
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Source : Douanes Source : Douanes
En hectolitres d'alcool pur 09T1 0972 0913 09T4 1071 10T2 10T3 10T4 1171 T/T-1 T/ T-4
Exportations de Rhum 21121 22851 28255 36394 14791 13681 31574 19384 16390 -15,4% 10,8%
Production de Rhum 54 14249 46523 50249 0 4018 54829 34857 853 -97,6% nd
Source : Douanes
Campagne sucriére
2 000 250
o TN —
1800 ~ \ / 210
1700 S 190
1600 \;/ 170
1 500 * 150
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
e Cannes manipulées, en milliers de tonnes Sucre produit, en milliers de tonnes (éch. de droite)
Sources : Ercanne et CTICS
Les Evolutions de la richesse moyenne sont en
points 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 N/ N-1
Cannes manipulées, en crIcs 1811 1916 1969 1801 1864 1576 1774 1908 1877 -1,6%
milliers de tonnes
Sucre produit, en milliersde o 193 210 220 202 205 158 194 207 207 0,0%
tonnes
Richesse moyenne CTICS 13,6% 13,8% 14,1% 14,0% 14,0% 13,7% 14,0% 13,9%  13,6% -0,3
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3. Autres industries

3.1 Soldes d’opinions
L'’enguéte d'opinions a été réalisée aupres d'un échantillon de 20 entreprises (hors industrie agro-alimentaire) employant au total 904 salaries. Les
soldes d‘opinions sont corrigés des variations saisonnieres.
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Soldes d’opinions des autres industries

Soldes d’opinions, en %, CVS et centrés sur leur moyenne de longue période. Les variations de soldes sont en points.

Moyenne 09T1 09T2 0973 09T4 10T1 10T2 10T3 10T4 11T1 T/T-1 T/ T-4
Activité 34 -125 -60,1 -248 -21,1  -166  -368  -27,5 -3,0 14,2 17,2 30,8
Investissement 34  -640  -80,0 -429  -565 -396 -444  -453  -13,6  -145 0,9 25,1
Charges -13,7 60 -175 -199  -11,1  -236  -16,3 0,0 13,3 -1,7 -15,0 21,9
Trésorerie -19,7 =321 349  -20,6 -26,7 -329 -157  -344 7,7 8,1 0,4 41,0
Carnet de commandes 370 =251 -242 -1,7  -170  -249  -286  -31,0  -20,6 14,4 35,0 39,3
Prix 1,3  -52,7  -347 389 269  -248  -13,7  -1572 3,2 4,2 -1,0 20,6
Delais de paiement -20,3 61 -278 -143  -194 283  -11,9  -30,9 17,3 11,6 -5,6 39,9
Ettectits 41,0  -273  -245  -354  -298  -26,6 -254 9,9 8,7  -376 28,9 -11,1
Stocks de matiéres premieres 20,3 9,1 18,1 59  -16,2 1,1 18,7 9,1 1,1 2,5 1,4 1,4
Stocks de produits finis 10,6 27,4 15,0 5,2 2,6 3,8 12,4 14,8 3,8 0,7 3,0 3,1

Source : Iedom
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3.2 Indicateurs

Energie livrée au réseau (en kWh)

Consommation d'énergie (en kWh)

750 000 450 000 ‘ ‘ ‘ ‘
700 000 - | 400 000 \ ! - =
350 000 -
650 000 300 000
250 000
600 000 +— = - e /\ /\\_/\\
200 000 ~— ~
550 000 150 000
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Source - EDF Consommation d'e:nergie en basse tension
Consommation d'énergie en moyenne et haute tension
Source : EDF
En kWh 09T1 09T2 0973 09T4 10T1 1072 10T3 10T4 1171 T/T-1 T/ T-4
Energie livrée au réseau 673444 628942 629 104 686 550 693 086 656678 652573 697 138 703 604 0,9% 1,5%
Consommation d'energie en basse 397441 385821 370383 374272 405737 395583 384395 407144 397704  -23%  -2,0%
tension
Consommation d'énergie en moyenne
R 9 Y 211807 197711 212001 238247 215983 206427 211897 242646 222783 -8,2% 3,1%
et haute tension

Source : EDF
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4. BTP

4.1 Soldes d’opinions
L'’enqguéte d'opinions a été réalisée aupres dun échantillon de 11 entreprises employant au total 2 284 salariés. Les soldes d'opinions sont corrigés
des variations saisonnieres.
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Soldes d’opinions du BTP

Soldes d’opinions, en %, CVS et centrés sur leur moyenne de longue période. Les variations de soldes sont en points.
Moyenne O09T1 09T2 0973 09T4 10T1I 1072 10T3 10T4 1171 T/T-1 T/ T-4

Activité 2,1 -54,9 -82,1 -24,5 -1,1 -2,6 30,0 22,2 7,2 31,8 24,7 34,4
Investissement -11,7 -78,6 -60,6 -24,0 -23,2 -17,4 -20,4 -19,2 17,9 -49,5 -67,5 -32,2
Charges -14,0 -9,7 6,2 9,5 9,1 24,5 15,1 17,9 11,6 46,2 34,7 21,7
Trésorerie -22,1 -46,7 -38,7 -9,9 -12,2 4,3 9,2 -27,6 9,9 53,4 43,4 49,0
Carnet de commandes -30,7 -47,0 -24,8 14,4 20,5 -17,7 28,8 -3,6 24,9 44,5 19,6 62,1
Prix -20,9 -56,3 -45,3 -17,6 -21,5 -17,7 -7,0 -12,6 -7,3 21,9 29,2 39,5
Délais de paiement -37,0 -25,1 -13,3 -10,8 7,7 14,8 -13,0 -21,8 -5,4 36,7 42,1 21,9
Effectifs 0,1 -52,1 -58,3 -35,4 17,5 -4,7 2,4 6,1 -8,5 20,3 28,8 25,0
Stocks de matiéres premiéres 4,8 -13,8 -22,6 -22,9 -17,6 -11,2 -18,0 -10,3 -3,8 -0,0 3,8 11,1
Stocks de produits finis -0,3 -35,3 -21,8 -24,1 -19,1 -17,8 -0,1 43,8 0,3 0,3 0,0 18,1

Source : Iedom
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4.2 Indicateurs

Importations de ciment et clinker (en tonnes)

Effectifs BTP
25 000 P——— \[ 180 000 |
22500 fp— 160 000 A\
20,000 AN 140 000 L}
\ 120000 {— e s
17 500 N~ 100 000 \/_ & ]
80 000 V|~ —f .
15 000 . ’ 60 000 + + :
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 »011
) , , e Effectifs BTP CVS
Source : Caisse de congés payés Effectifs BTP Source : Douanes
Sources 09T1 09T2 0973 09T4 10T1 10T2 10T3 1074 11T1 T/T-1 T/ T-4
Effectifs BTP Caisse de 21245 19904 18960 17730 17027 17245 17466 16785 17142 2,1% 0,7%
congés
Effectifs BTP CVS payés 21542 19742 18225 18204 17265 17104 16789 17234 17381 0,9% 07%
Ir!"portat'o"_‘c’_de ciment et Douanes 5543 9239 5525 5524 8347 4681 5293 7728 4053 -47,6% -51,4%
clinkers en milliers d'euros
Importations de cimentet 69427 116064 68071 71824 113431 70253 70559 122040 65902 -46,0%  -41,9%
clinker en tonnes
Travaux de génie civil (en millions d'euros) Constructions publiques (en millions d'euros)
40
60
30 -
40
20
20 1— e
10 e
0 : 0
Source : CERBTP Source : CERBTP
200 Travaux routiers (en millions d'euros)
150
100 R
50 B
0 .
2007 2008 2009 2010 2011
Source : CERBTP
En milliers d'euros 09T1 09T2 0973 09T4 10T1 1072 10T3 10T4 1171 T/T-1 T/ T-4
Travaux de génie civil 10890 8116 14740 11212 5059 10523 11932 15557 nd nd nd
Constructions publiques 21956 36959 34146 36550 11688 22177 21436 27938 nd nd nd
Travaux routiers 44993 72670 44238 89888 15692 24913 23374 38231 nd nd nd

Source : CERBTP

Page 20



5. Commerce

5.1 Soldes d‘opinions
L'’enguéte d'opinions a été réalisée aupres d'un échantillon de 27 entreprises appartenant au secteur du commerce employant au total 5 503
salariés. Les soldes d‘opinions sont corrigés des variations saisonnieres.
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Soldes d’opinions du commerce

Soldes d’opinions, en %, CVS et centrés sur leur moyenne de longue période. Les variations de soldes sont en points.
Moyenne 09T1 0972 09T3 09T4 10T1 1072 1073 10T4 11T1 T/T-1 T/ T-4

Activité 51 -135  -44,0 25,9 28,0 3,6 22,8 8,7 13,8 12,2 -1,7 15,8
Investissement 67 -51,9  -61,7  -51,5  -341  -412  -41,7  -413  -258 -8,0 17,7 33,1
Charges -8,5 7,5 -0,8 0,8 -4,5 3,0 8,7 0,9 2,7 16,9 19,6 13,8
Trésorerie -11,2 52  -368 7,3 2,8 5,0 7.8 3,2 -8,4 23,9 32,3 18,9
Carnet de commandes 22,9  -174  -136  -159 5,8 9,6 13,5 16,3 7,4 44,4 37,0 54,0
Prix 84 454  -269 6,0 -3,7 10,0  -150  -41,5 26,6 20,7 -5,9 10,7
Délais de paiement -13,8 6,7  -298  -40,2 -43  -46,6  -259 50  -192  -155 3,6 31,0
Effectifs 55  -174  -16,8 96  -40,1  -175  -17,4  -126 -1,9  -16,4 -14,5 1,0
Stocks de matiéres premiéres 9,0 -5,9 225  -10,0 -8,1 59  -11,6  -10,4 7,8 -6,2 1,6 0,2
Stocks de produits finis 17,8 0,4 02 -359 212 -12,7 7.1 2,3 3,5 7.1 -10,6 5,6

Source : Iedom
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5.2 Indicateurs

Taxe sur la Valeur Ajoutée (en milliers Octroi de mer (en milliers d'euros)

140 000 d'euros) 90000

130 000 80000 :

120 000 e s o s A /N 70 000 — / N

110 000 - - 60 000 -

100 000 50000

2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011

Source : Trésorerie Source : Trésorerie
En milliers d'euros 09T1 0972 0913 09T4 1071 10T2 10T3 10T4 1171 T/T-1 T/ T-4
Taxe sur la Valeur Ajoutée 106222 109952 109120 125041 111441 115038 112542 126693 116581 -8,0% 4,6%
Octroi de mer 59802 57053 62945 76049 59931 65668 63934 78160 65856  -157% 9,9%
Octroi de mer régional 14419 17677 19185 22077 18533 20442 19287 22672 20299  -10,5% 9,5%

Source : Trésorerie
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6. Services marchands

6.1 Soldes d’opinions

L'enquéte d'opinions a été réalisée aupreés d'un échantillon de 47 entreprises du secteur des services marchands employant au total 4 442 salariés.
Les soldes d'opinions sont corrigés des variations saisonnieres.
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Soldes d’opinions du secteur des services marchands

Soldes d'opinions, en %, CVS et centrés sur leur moyenne de longue période. Les variations de soldes sont en points.

Moyenne 09T1 0972 0973 09T4 1071 1072 10T3 10T4 11T1 T /T-1 T/T-4
Activité 9,6 -25,7 -32,4 -25,7 8,7 -7,4 11,4 22,4 -12,9 18,3 31,2 25,8
Investissement 7,8 -35,9 -44,3 -32,1 -2,6 -21,9 -9,9 -6,9 -25,2 14,1 39,2 35,9
Charges -6,3 -11,4 -20,9 -14,4 -4,3 -8,9 -1,8 -8,5 -6,9 -16,5 -9,6 -7,6
Trésorerie 9,4 -32,1 -19,3 -30,1 9,5 -8,0 -7,7 -11,0 7,2 12,4 19,6 20,4
Carnet de commandes -1,8 -45,2 -44,0 -27,7 -12,2 -3,6 -4,1 21,9 -15,6 17,7 33,3 21,4
Prix -2,6 -20,8 -11,6 -26,1 -21,5 -16,5 -15,1 -4,7 0,6 -11,0 -11,5 5,5
Délais de paiement -14,5 -36,7 -21,2 -22,8 22,1 -18,5 -10,6 -12,5 -6,0 -10,5 -4,5 8,0
Effectifs 1,9 -11,0 -15,2 -3,3 25,9 11,4 26,1 25,7 0,8 3,2 2,5 -8,1
Stocks de matiéres premiéres 0,4 7,4 -3,4 5,2 8,7 -6,7 25,1 1,6 -3,7 -9,5 -5,9 -2,9
Stocks de produits finis -5,3 5,9 6,0 15,3 12,3 13,5 20,0 0,9 8,3 -3,9 -12,2 -17,4

Source : Iedom

Page 23



7. Hotellerie - tourisme
7.1 Soldes d’opinions

L'’enqguéte d'opinions a été réalisée aupres d'un échantillon de 16 entreprises employant au total 877 salariés. Les soldes d'opinions sont corrigés

des variations saisonnieres.
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Données CVS =====  Prévisions Tendance cycle
Soldes d’opinions de I'hétellerie - tourisme
Soldes d’opinions, en %, CVS et centrés sur leur moyenne de longue période. Les variations de soldes sont en points.
Moyenne 09T1 09T2 0973 09T4 10T1 10T2 1073 10T4 11iT1 T/T-1 T/ T-4
Activité 25  -360 22,7 29,4 27,4 6,7 15,1 45,3 31,7 10,7 -21,0 17,4
Investissement -0,8 -6,9 -22,3 19,6 -11,3 6,3 -8,2 1,4 11,3 59,4 48,2 53,2
Charges -6,8 7,5 24,1 -4,9 -13,0 -12,1 -23,0 7,6 9,5 12,2 2,6 24,3
Trésorerie -17,1 -23,5 -14,0 -16,2 3,1 28,0 33,3 16,0 51,8 43,5 -8,3 15,6
Carnet de commandes -28,6 -43,4 -52,2 -24,7 -9,5 17,9 24,9 45,3 63,8 58,6 -5,2 40,7
Prix -2,5 -14,8 -14,9 -33,2 -23,9 -44,3 -4,4 -32,6 29,0 16,3 -12,6 60,6
Délais de paiement -14,7 -29,3 23,3 -15,7 21,0 -16,0 -29,9 -4,2 7,4 14,7 7,2 30,7
Effectifs -10,8 5,7 -0,8 28,0 26,5 14,6 35,9 36,5 44,6 16,0 -28,6 1,5
Stocks de matiéres premiéres -0,7 18,2 7,8 -4,5 2,7 -29,8 29,6 26,7 3,5 -10,4 -13,9 19,3
Stocks de produits finis -6,6 0,3 16,1 15,3 0,5 12,5 10,7 3,1 8,4 1,6 -6,8 -10,8

Source : Iedom
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7.2 Indicateurs

Nombre total de passagers

Nombre de passagers sur I'axe La Réunion -
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2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Source : Aéroports de Gillot et de Pierrefonds Source : Aéroports de Gillot et de Pierrefonds
09T1 09T2 0973 09T4 10T1 1072 10T3 10T4 1171 T/T-1 T/ T-4
Nombre total de passagers 415546 390519 517202 500007 481768 430449 554238 563959 527528 -6,5% 9,5%
Nombre de passagers sur I'axe La REUnion - 15 o55 553370 283786 272981 241001 240889 299264 306824 267516  -12,8%  11,0%
meétropole
Mouvements de vols 3 858 3573 4 165 4124 4136 3881 4 477 4 402 4297 -2,4% 3,9%
Mouvements de vols a Pierrefonds 768 592 792 684 702 526 730 680 706 3,8% 0,6%
Mouvements de vols a Gillot 3090 2981 3373 3440 3434 3355 3747 3722 3591 -3,5% 4,6%
Source : Aéroports de Gillot et de Pierrefonds
Fréquentation hételiére (taux d’occupation des hétels
adhérents a I'Union des Hoétels de La Réunion)
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Fréquentation hoteliere

Source : Union des hétels de La Réunion Fréquentation hoteliere CVS
Les Evolutions sont en points 09T1 09T2 0973 09T4 10T1 1072 10T3 10T4 1171 T/T-1 T/ T-4
Fréquentation hoteliere 69,9% 61,9% 62,8% 81,3% 67,4% 62,5% 60,6% 79,8% 71,4% -10,5 6,0
Fréguentation hoteliere CVS 70,3%  664%  69,0% 69,9% 67, 7% 6/,1% 667% 686% 71,8% 47 6,0

Source : Union des hétels de La Réunion
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Note méethodologique

L'évolution de la conjoncture est appréhendée au travers des résultats d'une enquéte d‘opinions menée auprés d'un
échantillon représentatif de dirigeants d’entreprises et des données économiques se rapportant aux différents
secteurs d'activité, aux entreprises et aux ménages.

Enquéte de conjoncture de 'TEDOM

L'IEDOM réalise chaque trimestre une enquéte de conjoncture auprés d'un échantillon de 127 entreprises
employant au total 15 781 salariés.

Les courbes apparaissant dans les graphiques retracent I'évolution des soldes d’opinion désaisonnalisés et centrés
sur leur moyenne. Un solde d’opinion qui se rapporte a I'activité correspond a la différence entre le pourcentage
de chefs d’entreprise qui considérent que leur activité a augmenté au cours du trimestre écoulé (réalisations) ou va
croitre au cours du trimestre a venir (prévisions) et le pourcentage de ceux qui considerent que leur activité a au
contraire diminué ou va décroitre. S'agissant de la trésorerie, le mode de calcul est identique, la question posée se
référant a 'amélioration, a la stabilité ou a la dégradation.

Les soldes d’opinions ne doivent toutefois pas étre interprétés directement comme représentatifs du taux de
croissance de la variable a laquelle ils se réferent. En effet, les soldes d’opinions sont des nombres abstraits : on ne
peut les interpréter qu’en référence aux soldes antérieurs ou a leur moyenne de longue période. Ils sont donc
représentés dans les graphiques et les tableaux centrés sur leur moyenne et généralement commentés en
évolution. Par ailleurs, les chefs d'entreprises omettent d'éliminer la saisonnalité, ce qui rend souvent nécessaire
I'observation de la série corrigée des variations saisonnieres (CVS) pour apprécier correctement les évolutions.

Solde d'opinions relatif a I'activité
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Source : enquéte de conjoncture IEDOM, données trimestrielle

Données CVS = ===——= Prévisions Tendance cycle

Deux critéres sont dorénavant utilisés pour classer les entreprises interrogées : leur secteur d'activité et leur taille
(en terme d'effectifs salariés). Cela permet dans le traitement des soldes d'opinions de donner aux opinions
exprimées par les chefs de petites entreprises un poids proportionnel a l'importance de cette population
d’entreprises en termes d'effectifs. En effet, la pondération par les effectifs dépend a la fois du secteur mais aussi

de la classe de taille.
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Indicateur synthétique du climat des affaires (ICA)

Dans le cadre de I'amélioration de l'information conjoncturelle diffusée sur les économies d’outre-mer, 'IEDOM et
I'IEOM ont élaboré un indicateur synthétique du climat des affaires, suivant laméthodologie appliquée par la Banque
de France pour I'analyse de la conjoncture en métropole. Cet indicateur est établi a partir des résultats de I'enquéte
trimestrielle de conjoncture au moyen d’une analyse en composante principale, afin de résumer le maximum de
I'information contenue dans chacune des questions de I'enquéte de conjoncture. Il est centré sur sa moyenne de
longue période (normé a 100, avec un écart-type de 10), afin de faciliter sa lecture.

Indicateur de climat des affaires a La Réunion
(100 = moyenne sur la période)

120 -
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Source : enquéte de conjoncture IEDOM, données trimestrielle

L'indicateur de climat des affaires s'interpréte de la maniéere suivante : plus il est élevé, plus les chefs d’entreprise
évaluent favorablement la conjoncture. Un niveau supérieur a 100 signifie que l'opinion des dirigeants d’entreprises
interrogés sur la conjoncture est supérieure a la moyenne sur longue période.

Pour plus d’informations sur lindicateur du climat des affaires se référer a la note de I'Institut « Un nouvel
indicateur pour aider au diagnostic conjoncturel dans l'outre-mer » parue en mars 2010 et téléchargeable
gratuitement sur le site www.iedom.fr sur le lien http://www.iedom.fr/IMG/pdf/note institut ica 032010.pdf

Compréhension des tableaux et graphiques des indicateurs économiques

L'TEDOM utilise pour réaliser son bulletin de conjoncture trimestriel :

- des données économiques quantitatives issues de sources administratives (INSEE, Douanes etc..) se rapportant
aux différents secteurs dactivité et différents secteurs institutionnels (entreprises, ménages...) ainsi qu‘a des
grandeurs macro-économiques (prix, emploi, commerce extérieur).

- des données monétaires issues des déclarations des établissements de crédit traitées par I'TEDOM.

Les données représentées sont, en général, CVS et parfois représentées sous forme de tendance afin d‘obtenir un
lissage dans le cas d’évolutions trop heurtées.

Les indicateurs se rapportant aux secteurs économiques, aux entreprises et a la demande des ménages, ainsi que
les principaux indicateurs macro-économiques (emploi, SMG...), figurent sous forme de tableaux selon des
fréquences trimestrielles. Dans certains tableaux figurent des cumuls arrétés a la date du trimestre de rédaction du
Bulletin de Conjoncture. Les termes « 32010/ 32009 » représentent le rapport du cumul de I'année 2010 sur le
cumul de l'année précédente.

Certains indicateurs sont représentés sous forme de graphique sur les 5 derniéres années selon des fréquences
mensuelles ou trimestrielles.

Lorsque l'analyse d'une série de données révéle une saisonnalité, celle-ci fait I'objet d’'un traitement. On dit qu’elle
est corrigée des variations saisonniéres (CVS). Le traitement peut étre effectué par I'organisme producteur des
données, dans ce cas seule la série CVS est reprise dans cette publication. Si la série fournie par le producteur n’est
pas désaisonnalisée, le traitement est effectué par 'IEDOM (méthode ARIMA X-12) ; dans ce cas, la série sera
présentée sous sa forme brute et sous sa forme CVS (données en italiques).
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