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LA CONJONCTURE ECONOMIQUE A LA MARTINIQUE
Repli de I'indicateur du climat des affaires
Au deuxiéme trimestre 2017, [lindicateur du Indicateur du climat des affaires & la Martinique
climat des affaires (ICA) affiche un repli sensible (100 = moyenne de longue période)
(-3,1 points) par rapport au trimestre précédent. ° dernier point = T2 2017
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trésorerie et un allongement significatif des délais

X L'ICA a été révisé suite a la mise en place d'une nouvelle méthode de désaisonnalisation
de paiement. des soldes.

En termes d'investissement, les intentions parviennent a se maintenir mais a un niveau inférieur au trimestre
précédent.

Pour la période a venir, les entrepreneurs attendent une légére reprise de l'activité, soutenue par une
amélioration des délais de paiement et une hausse des effectifs. Mais la trésorerie et les charges devraient
rester dégradées, témoignant ainsi de la fragilité du courant d’affaires.

CARATBES : UN RETOUR A LA CROISSANCE EN 2017

Dans son dernier rapport publié en aolt 2017, la Commission économique des Nations unies pour
I’Amérique latine et les Caraibes (CEPALC) projette une croissance de +1,2 % pour les Caraibes en 2017, apres
une baisse du PIB de 0,8 % en 2016. Selon le rapport, plusieurs pays tireront la croissance régionale a la hausse,
notamment la République dominicaine (+5,3 %) et Antigua-et-Barbuda (+5,0 %), ce dernier bénéficiant de la
reprise continue du tourisme. A noter que Trinité-et-Tobago devrait renouer avec la croissance en 2017 (+0,3 %),
apres trois années de récession, grace notamment a la reprise du secteur gazier. En revanche, Sainte-Lucie devrait
souffrir d’'une croissance négative en 2017, a -0,2 %.

Bien que ralentie, la croissance en République dominicaine devrait demeurer la plus dynamique de la région en
2017, atteignant +5,3 %, tirée par la consommation et l'investissement. D’'apres le FMI, la consommation des
ménages bénéficiera de la reprise des salaires et de I'emploi tandis que l'investissement profitera d'une hausse des
flux d'investissements directs étrangers et de la demande de logement. A moyen terme, la croissance devrait se
stabiliser autour de 5 %, la demande domestique s'atténuant suite a un durcissement probable des conditions
monétaires et un rebond des prix des matieres premieres.
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En Jamaique, la croissance atteindra 1,6 % en 2017 selon la CEPALC, tirée notamment par les secteurs de la
construction ainsi que du tourisme, en plein essor ces dernieres années. Bien qu’en déclin, le taux de chémage reste
élevé, a hauteur de 12,2 % en avril 2017.

La croissance de la Dominique devrait, quant a elle, s'accélérer et atteindre 3,1 % en 2017, grace a la reprise de
I'investissement public et de plusieurs grands projets.

Sources : Commission des Nations unies pour '’Amérique latine et les Caraibes, FMI

1 11cA au 4° trimestre 2016 a été réévalué suite a la révision des parametres de dessaisonalisation.


http://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/42002/1/S1700476_en.pdf

Légere baisse des prix

Au deuxiéme trimestre 2017, l'indice des prix a la consommation Indice des prix & la consommation

(IPC) diminue (-0,5 %) apres la hausse enregistrée au trimestre (Indice base 100 en 2015)
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En glissement annuel la tendance s'inverse puisque globalement les
prix progressent (+0,4 %). Les prix de I'énergie, de l'alimentation
et des services augmentent respectivement de 4,1 %, 0,9 % et
0,5 %. Dans le méme temps, les prix des produits manufacturés
diminuent (-1,3 %).

Glissement annuel Indice des prix (échelle de droite)

Source : INSEE

Nouvelle hausse des demandeurs d’emploi
Demandeurs d'emploi en fin de mois

A fin juin, le nombre de demandeurs d’emploi de catégorie A etoffres d’emploi collectées (CVS)

(DEFM A) atteint 42 640 (CVS) et s'inscrit en hausse (+1,2 %) pour 7% 3400
le deuxiéme trimestre consécutif. Sur un an, leur nombre reste 45000 3050
relativement stable (+0,3 %).
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Cette situation tient & I'augmentation du nombre de demandeurs 41000 2350
d'emploi au sein de I'ensemble des catégories d'age : les moins de
25 ans (+1,7 % sur trois mois), les personnes de 25 a 49 ans 39000 2000
(+1,1 %) et les plus de 50 ans (+1,2 %). 37000 . . . . 1650
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Parallelement, les offres d’emploi enregistrées se replient, tant sur DEFM A OEC (échelle de droite)

le trimestre (-4,6 %, CVS) que sur I'année (-11,1 %, CVS).

Sources : SMTP, Pdle emploi, Dares

La consommation poursuit son ralentissement

Apres le fléchissement enregistré au premier trimestre, la

consommation des ménages accuse un nouveau ralentissement. Importations de biens de consommation
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DURABLES NON DURABLES (échelle de droite)

Pour autant, le chiffre d'affaires des hypermarchés parvient a se
redresser sur le trimestre (+1,1%, CVS) aprés la baisse
enregistrée le trimestre précédent (-2,1 %, CVS).

Source : Douanes

En parallele, les indicateurs de vulnérabilité des ménages restent bien orientés. Le nombre de dossiers de surendettement déposés
aupres de la Commission (-11,5 %), le nombre de personnes physiques en interdiction bancaire (-2,1 %), le nombre de retraits de
cartes bancaires (-5,4 %) et le nombre d’incidents de paiement sur chéques (-3,5 %) reculent une nouvelle fois sur le trimestre.

Des intentions d’investissement moins bien orientées

Globalement, les chefs d’entreprise conservent la volonté d'investir bien que leurs intentions soient en repli par rapport aux
trimestres précédents. C'est principalement dans le secteur industriel, et notamment dans les industries agroalimentaires, que les
entrepreneurs maintiennent plus particulierement leurs efforts.



Les immatriculations de véhicules utilitaires gagnent en vigueur sur
le trimestre (+2,3 %) et en glissement annuel (+3,4 %) aprées la
stabilité observée au premier trimestre (+0,6 %, CVS).

En revanche, les importations de biens d’équipement se replient
sur le trimestre (-3,2 %, CVS) mais restent bien orientées sur un
an (+8,5 %, CVS).

Parallelement, [I'évolution des indicateurs de vulnérabilité des
entreprises est contrastée. Le nombre de personnes morales en
interdiction bancaire est en baisse sur le trimestre (-1,3 %) et sur
un an (-3,2 %). Toutefois, les impayés sur effets de commerce
progressent, en nombre, tant sur le trimestre (+12,5 %) qu’en
glissement annuel (+59,7 %).

Prévisions d'investissement
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Source : Enquéte de conjoncture de I'lEDOM

Nette augmentation des exportations, hors produits pétroliers

Hors produits pétroliers, les importations reculent (-2,0 %, CVS) sur le trimestre. La baisse est portée par le repli des importations
d’équipements mécaniques, matériel électrique, électronique et informatique (-11,4 %, CVS) et de produits industriels (-3,5 %,

Ccvs).

En revanche, les exportations hors produits pétroliers augmentent
sensiblement sur le trimestre (+38,4 %, CVS), essentiellement
tirées par les exportations de produits agricoles (+81,9 %, CVS,
aprés -35,5%, CVS au trimestre précédentz), de matériel de
transport (+42,4 %, CVS) et de produits agroalimentaires (+3,7 %,
CVS).

Les échanges de produits pétroliers, quant a eux, sont largement en
retrait ce trimestre : -12,7 % pour les importations, et -35,6 %
pour les exportations (données CVS).

Compte tenu de ces différentes évolutions, au global, les échanges
commerciaux sont en diminution sur trois mois (-10,3 % pour les
exportations, et -5,4 % pour les importations, CVS).

Echanges extérieurs de biens,
hors produits pétroliers (CVS, en millions d'euros)
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Au deuxiéme trimestre, le courant d'affaires subit un tassement aprés s’étre maintenu au-dessus de sa moyenne de longue période
pendant plus d'un an. L'activité peine a se redresser et les soldes de gestion (trésorerie, charges d'exploitation et délais de
paiement) se détériorent. Dans ce contexte, les chefs d’entreprise ajustent leurs prix et limitent les recrutements.

Le secteur primaire et celui du tourisme bénéficient d’'un niveau
d'activité relativement favorable. Au sein du BTP et du commerce,
les chefs d'entreprise parviennent a maintenir leur courant
d'affaires. En revanche, les secteurs des services aux entreprises et
de l'industrie font face a de plus grandes difficultés.

Dans le secteur primaire, l'activité s'améliore nettement. Les
effets des évenements climatiques intervenus en 2016 semblent
désormais dissipés. Les exportations de bananes, et plus
globalement les exportations de produits agricoles, repartent a la
hausse (respectivement +80,8 % et +81,9 %, CVS).

S'agissant des industries agroalimentaires, les exportations
progressent (+3,7 %, CVS), malgré la baisse constatée des
exportations de rhum (-4,5 %, CVS).

2 Suite des effets du passage de la tempéte Matthew, fin septembre 2016.

Exportations de produits agricoles
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Dans le secteur du tourisme, selon les professionnels, le courant d’affaires se maintient. En effet, bien qu’en retrait par rapport au
trimestre précédent, les résultats sont plutdt satisfaisants au regard de la basse saison. Aussi, sur le trimestre, en dépit d’'une
progression du nombre de vols (+1,7 %, CVS), le trafic aérien recule en nombre de passagers (-2,2 %, CVS), tout comme la
fréquentation hoteliere, qui affiche une diminution du nombre de nuitées (-2,2 %, CVS). En revanche, tous les indicateurs sont en
progression par rapport a I'année précédente : le nombre de passagers (+3,3 %, CVS), le nombre de vols (+9,1 %, CVS) et le
nombre de nuitées (+15,7 %, CVS), signe que le secteur a franchi un nouveau palier.

Les professionnels du BTP indiquent une stabilité du courant
d’affaires. Les ventes de ciment sont en hausse (+1,9 %, CVS) sur Ventes de ciment

le trimestre. Dans le détail, les ventes en sacs diminuent (-6,9 %, (CVS, enmilliers de tonnes)
CVS) et les ventes en vracs progressent (+2,2 %, CVS). Le secteur
bénéficie d'une légére dynamique en lien avec quelques chantiers

en cours. Pour autant, I'absence de visibilité sur le lancement des % M
chantiers structurants demeure. 2 L 13
L'activité du secteur commercial reste atone. L'ensemble des *] M2
soldes d'opinion décrit un contexte difficile. En particulier, les 2 | 11
charges d’exploitation et la trésorerie sont dégradées.
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Dans le secteur des services aux entreprises, la confiance des
entrepreneurs fléchit. En effet, l'activité se dégrade et ne permet
pas de reconstituer la trésorerie. En outre, le niveau des carnets de
commandes donne peu de visibilité pour le trimestre a venir.

Vrac e Sacs (échelle de droite)

Source : Ciments Antillais

La situation est sensiblement la méme dans le secteur industriel, ou les professionnels font état d'une activité en déclin. lls sont
confrontés a des difficultés de demande. Cependant, les ventes de fioul, essentiellement destinées a l'industrie, affichent une
progression a fin juin (+7,8 %, CVS, apres +17,1 %, CVS, au premier trimestre) ce qui laisse entrevoir une possible amélioration

du courant d’affaires.

CONSOLIDATION DES PERSPECTIVES DE CROISSANCE MONDIALE

Le Fonds monétaire international (FMI) a maintenu en juillet ses perspectives de croissance mondiale a +3,5 % en 2017 puis +3,6 % en
2018, confirmant I'affermissement de la reprise. Le redressement de l'activité s'est révélé plus dynamique que prévu dans plusieurs
grandes économies avancées et émergentes avec une accélération de la reprise au deuxieme trimestre. Toutefois, la conjoncture a été
moins favorable qu'attendu aux Etats-Unis et au Royaume-Uni.

Aux Etats-Unis, le FMI a abaissé ses prévisions de croissance en 2017 et 2018 de respectivement 0,2 point et 0,4 point, principalement en
raison des incertitudes portant sur la nature et I'horizon temporel des mesures de relance budgétaire. Celles-ci pouvant s'avérer moins
expansionnistes qu’annoncées, le FMI envisage désormais une croissance de +2,1 % pour les deux années a venir.

Dans la zone euro, la demande intérieure a été vigoureuse sur le premier trimestre et I'activité a rebondi au-dela des performances
prévues. Le FMI table ainsi sur une croissance du PIB a 1,9 % en 2017 (+0,2 point).

En France, selon les estimations publiées par I'INSEE, le PIB progresse de 0,5 % au deuxieme trimestre 2017 pour la troisieme fois
consécutive. L'investissement ralentit aprés un sursaut au premier trimestre (+0,5 % aprés +1,4 %), tandis que la consommation des
ménages s'accélére légerement (+0,3 % aprés +0,1 %). En parallele, le solde extérieur contribue positivement a la croissance grace au
rebond des exportations (+3,1 % aprés -0,7 %) et a la stabilisation des importations (+0,2 %). Le FMI a légérement redressé sa
prévision de croissance 2017 a 1,5 % (+0,1 point).

Au Japon, la consommation, I'investissement et les exportations ont progressé plus rapidement qu'anticipé le trimestre dernier, portant la
prévision de croissance du FMI a 1,3 % sur I'année (+0,1 point).

Les pays émergents pourraient enregistrer une croissance globale de +4,6 % en 2017, tirée par les pays exportateurs de matiéres
premiéres, dont les cours remontent. Le FMI a relevé sa prévision pour la Chine a +6,7 % (+0,1 point), en lien avec un niveau d'activité
plus solide qu'attendu au premier trimestre et des réformes favorables a I'offre (politique budgétaire expansionniste, augmentation des
dépenses d'infrastructures).

Au Brésil, aprés un premier trimestre bien orienté, le FMI a réévalué a +0,3 % la croissance du PIB en 2017 (+0,1 point). En Russie, le
FMI confirme la sortie de récession avec une croissance de +1,4 % en 2017 (apres -0,2 % en 2016), en lien avec un regain de confiance
des agents économiques et I'assouplissement des conditions financiéres.

Sources : FMI, INSEE — données arrétées a la date du 28 juillet 2017
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