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LA CONJONCTURE ECONOMIQUE A LA GUADELOUPE

L’activité s’essouffle
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jugee atone et la trésorerie se dégrade.

La consommation des ménages marque le pas en dépit d’une inflation contenue. Dans un contexte toujours
marqué par l'incertitude, les intentions d'investissement sont en retrait comme depuis fin 2008 et restent orientées
vers le maintien des outils de production. Les importations se replient sous I'effet du fléchissement de la demande
et les exportations de produits agroalimentaires reculent.

L'activité s'essouffle dans la plupart des secteurs : les entreprises du commerce patissent du manque de vigueur de
la consommation et les secteurs clés du tourisme et du BTP font état d'une situation morose. Les prévisions des
professionnels sont néanmoins majoritairement positives, traduisant des anticipations de redressement pour les
prochains mois.

AFFAIBLISSEMENT DES ECONOMIES DANS LA CARAIBE
Les pays de la Caraibe sont pour beaucoup d’entre eux exposés aux chocs intervenant dans les pays développés.

Dans ce contexte, Standard and Poor’s a dégradé la note souveraine de la Barbade de BBB-/A-3 a BB+/B en juillet
dernier. Cette décision s’appuie sur les perspectives d’affaiblissement des fondamentaux macroéconomiques : un taux
de chomage élevé (11,8 %) et lintensification de la compétition internationale dans le secteur du tourisme. Les
prévisions de croissance du PIB par habitant s'élévent désormais a 0,3% pour 2012 et 0,6% pour 2013, entrainant une
aggravation de la dette publique, malgré la mise en ceuvre de réformes structurelles et de programmes de consolidation
budgétaire.

En revanche, Standard and Poor’s a relevé la note souveraine court terme de la Jamaique de « C» a « B » tout en
maintenant sa note souveraine a long terme a « B-». Ce relevement tient a une modification des critéres de notation de
Standard and Poor’s et non a une amélioration des criteres de solvabilité du pays. Les fondamentaux
macroéconomiques ne sont pas favorablement orientés. L'agence prévoit une croissance faible autour de 1%, une dette
publique dépassant 130 % du PIB pour l'année fiscale 2012-2013 et un déficit public au-dela de la cible
gouvernementale de 4,5 % du PIB.
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Hausse contenue de la demande d’emploi
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La consommation des ménages marque le pas

La consommation des ménages est globalement moins dynamique  Evolution des importations de biens destinés aux ménages
qu’au premier trimestre. Les dirigeants du secteur du commerce font
état d'une baisse d'activité et les immatriculations de véhicules neufs
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Le tassement des encours de crédit a la consommation des ménages
(+2,2 % a fin juin contre +2,6 % au trimestre précédent) illustre
également le ralentissement de la demande.

2008 2009 2010 2011 2012

Source : Douanes

Le nombre de dossiers déposés a la commission de surendettement a progressé de 29,4 % sur le trimestre affichant son niveau le plus
élevé depuis un an. Le nombre de personnes en interdiction bancaire progresse de 0,2 % aprés avoir reculé de 1,3 % a fin mars.



Investissement en berne
Evolution des importations de biens destinés aux entreprises
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Si les intentions d'investissement des chefs d'entreprise exprimées dans I'enquéte de conjoncture sont en retrait comme depuis fin
2008, la dégradation s'atténue depuis septembre 2011, ce qui laisse entrevoir une stabilisation dans les mois a venir.

Repli des échanges extérieurs Echanges commerciaux

En M euros Importations CVS Exportations CVS
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ACTIVITE MOROSE DANS LA PLUPART DES SECTEURS

L'activité manque de vigueur dans la plupart des secteurs, aprés deux trimestres consécutifs de hausse. Cette évolution s'accompagne
d’'une détérioration de la trésorerie des entreprises et d'un alourdissement de leurs charges d’exploitation, alors que les délais de
paiement de la clientéle se sont allongés. Les chefs d'entreprises sont plus optimistes pour le troisiéme trimestre : I'activité et la
trésorerie devraient étre en hausse, alors que la détérioration des délais de paiement de la clientéle et des charges serait moins forte.

Le secteur primaire enregistre une hausse significative des exportations de produits agricoles (+25,7 %), en lien avec la reprise des
exportations de melons. En revanche, I'activité du secteur de I’'agroalimentaire diminue, impactée par le tassement de la demande
intérieure. Les exportations de produits alimentaires progressent cependant de 22,0 % sur le trimestre (données CVS).

L'activité du secteur industriel (hors industries alimentaires) est moins bien orientée. La plupart des soldes de gestion (trésorerie,
charges, prix, investissement) se détériorent mais les chefs d’entreprise restent optimistes pour les mois a venir.

Consommation de ciment
Dans le batiment et les travaux publics, I'activité se réduit selon les
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Activité dans le secteur du commerce
Soldes d'opinion

Aprés un premier trimestre bien orienté, le courant d’affaires des Donndes CVS
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NOUVEAUX RISQUES SUR LA REPRISE MONDIALE

Dans un contexte d'incertitudes toujours fortes, la reprise de I'économie mondiale montre de nouveaux signes de faiblesse.

La croissance de I'économie américaine ralentit au deuxieme trimestre (+0,4 % par rapport au trimestre précédent apres +0,5 %), les
exportations étant affectées par I'essoufflement de la demande adressée par la zone euro alors que la demande intérieure patit du
désendettement des ménages américains. La croissance marque également le pas dans différents pays émergents, notamment le Brésil, la
Chine et I'Inde, en raison de la poursuite de la dégradation de I'environnement international, du resserrement de leurs politiques monétaires
et d'une moindre confiance des investisseurs internationaux.

La crise de la dette souveraine continue de se propager. Les PIB de la zone euro et de I'UE27 reculent de -0,2 % au deuxiéme trimestre de
2012 par rapport au trimestre précédent, aprés une stagnation au premier trimestre. Cette baisse touche particulierement les pays du Sud de
I'Europe, mais également quelques pays du Nord comme la Belgique (-0,6 %) et la Finlande (-1 %). La progression du chémage (11,2 %
en juin 2012) devrait se poursuivre en lien avec la baisse de la production industrielle de la zone euro (- 2,1 % en glissement annuel en
juin 2012). Les analystes anticipent la poursuite de la contraction de I'activité au prochain trimestre qui provoquerait I'entrée de la zone euro
en récession. Lors de sa réunion du 2 ao(t 2012, le Conseil des gouverneurs de la BCE a décidé de maintenir ses taux directeurs inchangés.

En France, la croissance du PIB est restée nulle pour le troisiéme trimestre consécutif.
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