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LA CONJONCTURE INTERNATIONALE ET REGIONALE

La reprise mondiale marque le pas

La croissance économique mondiale est plus modérée en fin d’année 2011 ; elle reste solide dans les économies
émergentes mais ralentit en raison de la baisse de la demande interne et externe. Les perspectives de croissance
mondiale sont atones. La hausse des prix reste contenue dans les pays développés et les tensions inflationnistes
s'atténuent un peu dans les économies émergentes.

Aux Etats-Unis, la croissance économique accélére au dernier trimestre (+0,7 % par rapport au troisiéme trimestre
2011, apres +0,5 %). En raison de cette expansion modérée de I'économie et d’'une poursuite de I'amélioration du
marché du travail, le FOMC (Comité fédéral de I'open market) a décidé, le 25 janvier 2012, de maintenir la
fourchette de son taux objectif des fonds fédéraux entre 0,0 % et 0,25 %, en indiquant qu’il prévoyait le maintien
de taux trés bas au moins jusqu'a fin 2014.

En Europe, le PIB se contracte de 0,3 % par rapport au trimestre précédent tant pour la zone euro que pour
'UE27. Sur I'ensemble de I'année, le PIB augmente respectivement de 1,5 % et 1,6 %. La hausse des prix (IPCH)
dans la zone euro est revenue a 2,7 % en décembre aprés 3 % en novembre. La BCE a décidé de maintenir ses
taux directeurs inchangés, estimant que les tensions sous-jacentes sur les prix devraient rester limitées méme si la
hausse demeure supérieure & 2 % pendant encore quelques mais.

En France, le PIB progresse de 0,2 % au quatrieme trimestre apres +0,3 % au trimestre précédent. En moyenne
annuelle, la croissance est de 1,7 % en 2011, apres +1,4 % en 2010. La consommation des ménages baisse
légérement en fin d'année, alors que l'investissement accélére. La contribution extérieure est positive, sous I'effet
de 'augmentation des exportations conjuguée a la baisse des importations.

Les économies régionales se stabilisent

A I'lle Maurice, le PIB au prix de base augmente de 3,7 % au troisieme trimestre 2011 par rapport au troisieme
trimestre 2010. La consommation finale continue d'étre dynamique, tirée par les dépenses des ménages.
L'investissement, mal orienté depuis fin 2010, se stabilise globalement, mais continue de se dégrader dans la
construction. Par ailleurs, les exportations de biens et services progressent de 9,9 % sur un an. Pour I'ensemble de
'année 2011, le bureau mauricien de la statistique estime la croissance a 4,1 %, apres +4,2 % en 2010.

Le rythme de croissance de I'économie sud africaine se stabilise au troisieme trimestre 2011, avec une
progression de 1,4 % (PIB annualisé, CVS). Les services aux entreprises, le commerce et I'hétellerie-restauration
sont les principaux secteurs contribuant a cette augmentation.

L'activité économique de Madagascar reste bien orientée au quatrieme trimestre 2011. Le nombre de créations
d’entreprises poursuit la forte croissance observée depuis le début de I'année (+48,2 % sur I'ensemble de I'année).
Les exportations de biens, principalement de produits alimentaires, et le nombre de touristes sont également en
hausse (de respectivement 5,0 % et 11,7 %).

Aux Seychelles, I'activité touristique continue d'étre porteuse, avec une hausse de 10,4 % sur un an du nombre
de touristes au dernier trimestre 2011. Sur I'ensemble de l'année, la destination a accueilli prés de 200 000
touristes.



LA CONJONCTURE ECONOMIQUE A MAYOTTE

Une situation sensiblement dégradée et des perspectives pessimistes
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Dans ce contexte de tensions sociales et de difficultés financieres des Source : Enquéte de conjoncture de I"EDOM

collectivités locales, le gouvernement a mis en ceuvre un plan de relance de

I’économie et de sauvegarde de I'emploi d’'un montant total de 53,4 M€ destiné a financer des opérations inscrites au contrat de projet
2008-2013. Dans ce cadre, I'Etat prendra en charge la totalité du financement de certains projets qui pourraient débuter dés le premier
trimestre 2012 et qui devaient initialement étre financés a la fois par I'Etat et le Département.

A l'instar des solutions envisagées a la suite de la crise antillaise de 2009, un plan Co.RAIL (Contrat de Reprise de I'Activité a I'Initiative
Locale) a également été activé pour un montant total de 1,2 M€. Ce dispositif permet a I'Etat de prendre des mesures exceptionnelles
pour aider les entreprises a faire face a leurs difficultés de trésorerie via des mesures visant a faciliter I'acces au crédit bancaire a court
terme ou a faciliter la reprise de I'investissement a moyen terme.

Au-dela du plan de relance, un panel de mesures d'urgence a été communiqué par le préfet : étalement des charges sociales et des
dettes fiscales (CSSM, CACM, DSF, TG, etc.) dans le cadre du CODEFI, possibilité de recourir au chdmage partiel, etc.

Les perspectives d'une véritable reprise a court terme paraissent peu probables. Dans ces conditions, seule une relance de la
commande publique, moteur déterminant de la croissance mahoraise, pourrait donner un peu de visibilité aux entreprises et leur
permettre d’envisager une expansion de leurs activités.
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Des tensions sur le marché de I'emploi

Demandeurs d'emplois en fin de mois
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Ralentissement de la consommation des ménages

Importations de produits alimentaires
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Les indicateurs d'investissement sont contrastés sur le dernier trimestre. Les importations de biens d'équipement professionnel
progressent de 18 % (données CVS) alors qu’elles étaient en recul de 15 % au précédent trimestre.

Selon I'enquéte de conjoncture de I'lEDOM, les prévisions d'investissement sont en deca de leur moyenne de longue période traduisant
une absence de visibilité tant sur la commande publique que sur le climat social. L'investissement, lorsqu’il est envisagé, concerne
principalement le renouvellement de matériels et la mise aux normes imposées par la départementalisation.

Déja fragilisée par des délais de paiement de plus en plus longs et des difficultés de trésorerie, la situation financiere des entreprises

s’est sensiblement détériorée au quatrieme trimestre 2011. Les indicateurs de vulnérabilité sont passés au rouge : +17,4 % du nombre
d’incidents de paiement sur effets, +4,4 % du nombre d’interdictions bancaires.

Net recul des échanges extérieurs

Les échanges extérieurs, déja en recul au troisieme trimestre, ont souffert des mouvements de gréve. Les importations et les
exportations sont en repli, respectivement de 22 % et 24 % (CVS) au quatrieme trimestre 2011 et de 4,5 % et 32 % sur un an.
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Une activité en berne dans la majorité des secteurs

Les troubles sociaux du quatrieme trimestre 2011 n’ont épargné aucun secteur de I'économie mahoraise. L'enquéte de conjoncture de
I'IEDOM fait état d'une activité en baisse sensible et les chefs d’entreprises ne prévoient pas de reprise a court terme.

Dans le secteur primaire, les importations d’espéces avicoles ont reculé de 77 % sous I'effet notamment de l'inactivité du port de
commerce de Longoni. Les exportations de poissons issus de I'élevage aquacole, qui avaient déja sensiblement diminué au troisieme
trimestre, ont complétement cessé.

Les importations et les exportations de produits agro-alimentaires reculent respectivement de 10,7 % et 9,2 %. Cette activité
devrait stagner au cours du premier trimestre 2012.
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Le secteur du commerce a, sans doute, été le plus impacté par la crise sociale. En effet, les fermetures forcées des magasins ont
généré une perte de chiffre d'affaires pour de nombreux commercants. Aussi, les chefs d’entreprises ne prévoient pas d'investissement
pour les mois a venir. Par ailleurs, aprés les licenciements déja opérés et sous l'effet de 'augmentation du SMIG de 4,5 % au 1%
janvier 2012, les chefs d’entreprises n’envisagent aucun recrutement.

Trafic passager al'aéroport de Dzaoudzi
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Les annexes statistiques sont téléchargeables sur le site www.iedom.fr
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